
National Research Journal of Business Economics  ISSN No: 2349-2015  

Volume No: 12, Issue No: 2, Year: 2025 (July-December)  Peer Reviewed & Refereed Journal (IF: 6.74) 

PP: 83-98  Journal Website: www.nrjbe.in  

Published By: National Press Associates Page 83 

© Copyright @ Authors 

भारत में कॉरपोरेट क्षते्र में दीघघ कालिक लित्तपोषण के स्रोत और                            

ईनका तुिनात्मक ऄध्ययन 

डॉ. पीयषू कुमार गपु्ता 

सहायक प्राध्यापक (िालणज्य लिभाग),                                                                                

बाबा गलणनाथ महालिद्यािय, डहेरी-ऑन-सोन, जमुहार (रोहतास) 

 

शोध सार 

यह शोध "भारत में कॉरपोरेट क्षते्र में दीघघकालिक लित्तपोषण के स्रोत और ईनका 

तुिनात्मक ऄध्ययन" पर अधाररत ह।ै ऄध्ययन का मुख्य ईद्देश्य भारतीय कॉरपोरेट क्षेत्र में 

ईपिब्ध दीघघकालिक लित्तपोषण के लिलभन्न स्रोतों की पहचान करना, ईनकी िागत, िाभ, 

सीमाए ँऔर व्यिहाररक ईपयोलगता का तुिनात्मक लिश्लेषण करना ह।ै आसमें अंतररक स्रोतों 

जैसे ररटेन्ड ऄर्ननग्स और ररज़र्वसघ स ेिेकर बाहरी स्रोतों जैस े आक्विटी शयेर, प्रेफरेंस शेयर, 

लडबेंचसघ, टमघ िोन, लिदेशी लनिेश (FDI, ECB, ADR, GDR) तथा िेंचर कैलपटि और 

प्राआिेट आक्विटी तक की भूलमका का ऄध्ययन क्वकया गया। शोध में लित्तीय ऄनुपात लिश्लेषण, 

तुिनात्मक ऄध्ययन तथा सांलख्यकीय ईपकरणों (जैस ेसहसंबंध ि प्रलतगमन लिश्लेषण) का 

प्रयोग कर लनष्कषघ लनकािे गए। पररणामों स ेस्पष्ट होता ह ै क्वक भारतीय कंपलनयाँ लित्तीय 

लस्थरता हतुे अंतररक स्रोतों को प्राथलमकता दतेी हैं, क्वकन्तु बड े प्रोजेक्ट्स और िैलविकक 

प्रलतस्पधाघ हतुे बाहरी ि लिदशेी लनिेश की ओर भी ऄग्रसर हो रही हैं। पूंजी बाजार एि ं

बैंककग प्रणािी की जरटिताएँ, ईच्च पूंजी िागत और लनयामक ढाँचे की चुनौलतयाँ ऄभी भी 

बाधक बनी हुइ हैं। ऄध्ययन आस बात पर बि दतेा ह ै क्वक लित्तपोषण प्रणािी में सुधार, 

MSMEs ि स्टाटघऄप्स हतुे लिशेष लिकल्प और ग्रीन फाआनेंस जैस े दीघघकालिक मॉडि 

ऄपनाकर भारतीय कॉरपोरेट क्षेत्र की लित्तीय क्षमता और सतत लिकास को सुदढृ़ क्वकया जा 

सकता ह।ै 

कंुजी शब्द : दीघघकालिक लित्तपोषण, भारतीय कॉरपोरेट क्षेत्र, आक्विटी शेयर, लडबेंचसघ, 

लिदशेी लनिेश, बैंक ऊण, िेंचर कैलपटि, पूंजी िागत, तुिनात्मक ऄध्ययन, ग्रीन फाआनेंस। 

1. प्रस्तािना  

भारत में कॉरपोरेट क्षेत्र तेजी स ेलिकलसत हो रहा ह ैऔर आसकी िृलि के लिए पयाघप्त और 

स्थायी लित्तपोषण की अिश्यकता ऄलनिायघ ह।ै दीघघकालिक लित्तपोषण कंपलनयों को बड े

पैमाने पर लनिेश, नइ तकनीकों को ऄपनाने और लिस्तार योजनाओं को िागू करने में सक्षम 
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बनाता ह।ै भारतीय कॉरपोरेट क्षते्र में लिलभन्न प्रकार के लित्तपोषण स्रोत ईपिब्ध हैं, जैसे 

बैंक ऊण, बांड, आक्विटी शेयर और ऄन्य पूंजीगत साधन, जो कंपलनयों की पूंजी 

अिश्यकताओं को पूरा करते हैं। 

कॉरपोरेट कंपलनयों की लित्तीय अिश्यकताए ँ व्यापक हैं, लजनमें ईत्पादन लिस्तार, 

ऄनुसंधान एिं लिकास, नए बाजारों में प्रिेश और तकनीकी ईन्नयन शालमि हैं। केिि 

ऄल्पकालिक लित्तपोषण पर लनभघर रहने से कंपलनयों की दीघघकालिक लस्थरता प्रभालित हो 

सकती ह।ै आसलिए, दीघघकालिक लित्तपोषण का ऄध्ययन और लिलभन्न स्रोतों का तुिनात्मक 

लिश्लेषण अिश्यक ह।ै 

दीघघकालिक लित्तपोषण कंपलनयों को ईच्च िागत िािी पररयोजनाओं को िागू करने, 

लित्तीय जोलखम कम करने और पूंजी संतुिन बनाए रखने की क्षमता प्रदान करता ह।ै 

भारतीय कॉरपोरेट क्षते्र में बैंक ऊण, बांड और आक्विटी शेयर जैसी लिकल्पों के माध्यम स े

कंपलनयाँ ऄपनी लित्तीय क्षमता और अर्थथक मजबूती में सधुार कर सकती हैं। 

हािांक्वक, लिलभन्न दीघघकालिक लित्तपोषण स्रोतों की तुिना और ईनके प्रभािशीिता पर 

व्यापक शोध का ऄभाि ह।ै कइ कंपलनयाँ सही लित्तीय लिकल्प चुनने में करानाइ महसूस 

करती हैं, लजससे पूंजी िागत और जोलखम प्रभालित होते हैं। आस शोध का मुख्य ईद्देश्य 

भारतीय कॉरपोरेट क्षते्र में दीघघकालिक लित्तपोषण के स्रोतों का तुिनात्मक ऄध्ययन करना 

और यह पहचानना ह ैक्वक कौन सा स्रोत ऄलधक प्रभािी और िाभकारी ह।ै 

1.1 शोध लिषय की पषृ्ठभलूम 

कॉरपोरेट क्षेत्र क्वकसी भी दशे की ऄथघव्यिस्था का महत्िपूणघ लहस्सा होता ह ै और आसकी 

लस्थरता और लिकास के लिए पयाघप्त लित्तपोषण अिश्यक ह।ै दीघघ कालिक लित्तपोषण 

कंपलनयों को बड े पैमाने पर लनिेश, तकनीकी ईन्नयन और लिस्तार योजनाओं के लिए 

अिश्यक ससंाधन प्रदान करता ह।ै भारत में कॉरपोरेट क्षेत्र तेजी से लिकलसत हो रहा है, 

और आसके लिए लिलभन्न लित्तीय साधनों का ऄध्ययन करना महत्िपूणघ हो गया ह,ै ताक्वक 

लनिेशकों और कंपलनयों को ऄलधक ईपयुक्त लित्तीय लिकल्पों की जानकारी लमि सके। 

1.2 भारत के कॉरपोरेट क्षते्र की लित्तीय अिश्यकताएँ 

भारतीय कॉरपोरेट क्षेत्र में लित्तीय अिश्यकताए ँ व्यापक और लिलिध हैं। आसमें ईत्पादन 

लिस्तार, ऄनुसंधान एिं लिकास, नए बाजारों में प्रिेश और तकनीकी ईन्नयन जैसी 

अिश्यकताए ँशालमि हैं। कंपलनयों को केिि ऄल्पकालिक लित्तीय संसाधनों पर लनभघर नहीं 

रहना चालहए, बलल्क दीघघकालिक लित्तपोषण के माध्यम स ेलस्थरता और दीघघकालिक िृलि 
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सुलनलित करनी चालहए। आसके लबना, कंपलनयाँ प्रलतस्पधाघत्मक बाजार में ऄपनी लस्थलत 

बनाए रखने में ऄसमथघ हो सकती हैं। 

1.3 दीघघ कालिक लित्तपोषण की प्रासलंगकता 

दीघघकालिक लित्तपोषण क्वकसी भी कंपनी की दीघघकालिक योजना और स्थालयत्ि के लिए 

महत्िपूणघ ह।ै यह कंपलनयों को ईच्च िागत िाि ेपूंजीगत पररयोजनाओं को पूरा करने, ऊण 

संतुिन बनाए रखने और लित्तीय जोलखम को कम करन ेकी क्षमता प्रदान करता ह।ै भारत 

में, कंपलनयाँ बैंक ऊण, बांड और आक्विटी शेयर जैसे लिलभन्न स्रोतों के माध्यम स ेदीघघकालिक 

लित्तपोषण का िाभ िे सकती हैं, लजससे ईनकी लनिेश क्षमताओं और अर्थथक मजबूती में 

सुधार होता ह।ै 

1.4 शोध समस्या का लनधाघरण 

भारत में कॉरपोरेट क्षेत्र में ईपिब्ध लिलभन्न दीघघकालिक लित्तपोषण स्रोतों के बीच तुिना 

और ईनके प्रभािशीिता का ऄभाि ह।ै कइ कंपलनयाँ ऄपने लित्तीय लनणघयों के लिए सही 

लिकल्प चुनने में करानाइ महससू करती हैं, लजसस े लित्तीय जोलखम और पूंजी िागत 

प्रभालित होती ह।ै आस शोध का मुख्य ईद्दशे्य लिलभन्न लित्तपोषण लिकल्पों की तुिना करना 

और यह पता िगाना ह ैक्वक कौन सा स्रोत भारतीय कॉरपोरेट िातािरण में ऄलधक प्रभािी 

और िाभकारी सालबत होता ह।ै 

1.5 शोध ईद्देश्य  

1. भारत में कॉरपोरेट क्षते्र के लिए ईपिब्ध लिलभन्न दीघघकालिक लित्तपोषण स्रोतों 

की पहचान और िगीकरण करना। 

2. आन लित्तपोषण स्रोतों की तुिना करके ईनकी प्रभािशीिता, िागत और जोलखम 

का मूल्यांकन करना। 

3. भारतीय कॉरपोरेट िातािरण में दीघघकालिक लित्तपोषण के सिोत्तम लिकल्पों की 

लसफाररश प्रदान करना। 

1.6 शोध प्रश्न  

1. भारत में कॉरपोरेट कंपलनयों के लिए ईपिब्ध प्रमुख दीघघकालिक लित्तपोषण स्रोत 

कौन-कौन से हैं? 

2. लिलभन्न दीघघकालिक लित्तपोषण स्रोतों की िागत, जोलखम और िाभ में क्टया ऄंतर 

ह?ै 
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3. भारत के कॉरपोरेट क्षेत्र में दीघघकालिक लित्तपोषण के लिए कौन सा स्रोत सबस े

प्रभािी और ईपयुक्त माना जा सकता ह?ै 

1.7 ऄध्ययन का महत्ि  

यह ऄध्ययन भारतीय कॉरपोरेट क्षते्र में दीघघकालिक लित्तपोषण के स्रोतों और ईनके 

तुिनात्मक प्रभािों को समझने में महत्िपूणघ योगदान दगेा। आसस ेकंपलनयों को ऄपने लनिेश 

और लित्तीय लनणघयों में ऄलधक सूलचत लिकल्प चुनने में मदद लमिेगी, लजसस ेपूंजी िागत को 

कम करना और लित्तीय लस्थरता बनाए रखना सभंि होगा। आसके ऄलतररक्त, यह शोध नीलत 

लनमाघता और लित्तीय संस्थानों के लिए भी ईपयोगी होगा, क्टयोंक्वक िे कंपलनयों को ईपयुक्त 

लित्तपोषण योजनाओं के लिए मागघदशघन प्रदान कर सकते हैं। ऄध्ययन के लनष्कषघ भारतीय 

कॉरपोरेट क्षते्र में दीघघकालिक लिकास, प्रलतस्पधाघत्मक क्षमता और अर्थथक िृलि को बढ़ािा 

दनेे में सहायक सालबत होंगे। 

2. सालहत्य समीक्षा  

2.1 दीघघ कालिक लित्तपोषण स ेसबंलंधत राष्ट्रीय और ऄतंरराष्ट्रीय ऄध्ययनों का ऄििोकन 

ऄग्रिाि, एस. (2018) के ऄनुसार, दीघघकालिक लित्तपोषण कंपलनयों को बड े लनिेश 

प्रोजेक्ट्स और लिस्तार योजनाओं के लिए स्थायी पूंजी ईपिब्ध कराने में सहायक होता ह।ै 

ईन्होंने भारतीय कॉरपोरेट क्षेत्र में बैंक ऊण, बांड और आक्विटी शेयर जैस े लित्तपोषण 

लिकल्पों की तुिना की और पाया क्वक प्रत्येक स्रोत की िागत और जोलखम में लभन्नता होती 

ह।ै 

कुमार, अर. (2020) ने ऄंतरराष्ट्रीय पररप्रेय सय स े दीघघकालिक लित्तपोषण के प्रभाि का 

ऄध्ययन क्वकया। ईनके ऄध्ययन में यह दखेा गया क्वक लिकलसत दशेों में बांड और आक्विटी 

लित्तपोषण कंपलनयों को दीघघकालिक लित्तीय लस्थरता प्रदान करता है, जबक्वक ईभरते 

बाजारों में बैंक ऊण ऄलधक प्रचलित और भरोसमेंद लिकल्प माना जाता ह।ै 

शमाघ, पी. (2019) ने भारतीय कॉरपोरेट क्षते्र में लिलभन्न दीघघकालिक लित्तपोषण स्रोतों के 

तुिनात्मक ऄध्ययन पर जोर क्वदया। ईनके लनष्कषों के ऄनुसार, कंपलनयों के लिए सही 

लित्तपोषण लिकल्प चुनना ईनकी लिकास दर और लित्तीय लस्थरता के लिए लनणाघयक होता 

ह।ै ऄध्ययन में यह भी बताया गया क्वक लित्तीय जोलखम, िागत और ईपिब्धता के अधार 

पर लिकल्पों का चयन क्वकया जाना चालहए। 
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2.2 भारत में पूजंी सरंचना और लित्तीय ससंाधनों पर पिूघिती शोध कायघ 

ऄग्रिाि, ए. (2018) ने ऄपने ऄध्ययन में भारतीय कॉरपोरेट क्षते्र में पूंजी संरचना और 

लित्तीय संसाधनों के ईपयोग पर ध्यान कें क्वित क्वकया। ईन्होंने लिलभन्न ईद्योगों में आक्विटी और 

ऊण के ऄनुपात का लिश्लेषण क्वकया और यह लनष्कषघ लनकािा क्वक कंपलनयों की लित्तीय 

लस्थरता और दीघघकालिक लिकास ईनके पूंजी सरंचना लिकल्पों पर ऄत्यलधक लनभघर करता 

ह।ै 

चोपडा, अर. (2020) ने भारतीय कंपलनयों में दीघघकालिक लित्तपोषण के स्रोतों की तुिना 

की और ईनके जोलखम ि िाभ के पहिुओं का लिश्लेषण क्वकया। ईनके शोध में यह पाया गया 

क्वक बैंक ऊण और बांड लनिेश के लिकल्पों में कंपलनयों की पसंद ईनके ईद्योग और लित्तीय 

अकार पर लनभघर करती ह।ै 

दसेाइ, एस. (2019) ने पूंजी संरचना के प्रबंधन और लित्तीय ससंाधनों के प्रभाि का 

ऄध्ययन क्वकया। ईनके लनष्कषों स ेयह स्पष्ट हुअ क्वक पूंजी संरचना में संतुिन बनाए रखना 

कंपलनयों के लित्तीय प्रदशघन और अर्थथक लस्थरता के लिए ऄत्यंत महत्िपणूघ ह।ै 

2.3 लिलभन्न स्रोतों जसै े आक्विटी शयेर, लडबेंचसघ, बॉन््स, बैंक ऊण, टमघ िोन, बाहरी 

िालणलज्यक ईधारी (ECB), िेंचर कैलपटि, और ररटेन्ड ऄर्ननग्स पर हुए शोधों का लिश्लषेण 

ऄग्रिाि (2018) ने ऄपने ऄध्ययन में भारत में कॉरपोरेट फमों द्वारा ईपयोग क्वकए जाने 

िािे लिलभन्न दीघघकालिक लित्तपोषण स्रोतों जैसे क्वक आक्विटी शेयर, लडबेंचसघ, बॉन््स और 

बैंक ऊण का लिश्लेषण क्वकया। ईनके ऄनुसार, बैंक ऊण और टमघ िोन पर लनभघरता ऄलधक 

होने के कारण कंपलनयों की पूंजी िागत प्रभालित होती ह,ै जबक्वक आक्विटी शेयर और बॉन््स 

के माध्यम स ेलित्तपोषण ऄलधक स्थालयत्ि प्रदान करता ह।ै 

कुमार और शमाघ (2020) ने बाहरी िालणलज्यक ईधारी (ECB) और िेंचर कैलपटि के 

प्रभािों का ऄध्ययन क्वकया। ईनके लनष्कषों स ेपता चिा क्वक बहुराष्ट्रीय कंपलनयाँ ECB के 

माध्यम स ेबडी पूंजी प्राप्त कर रही हैं, जबक्वक स्टाटघऄप और लिकासशीि फमें िेंचर कैलपटि 

के जररये निाचार और लिस्तार में लनिेश कर रही हैं। 

साे और पाडंये (2022) ने ररटेन्ड ऄर्ननग्स और दीघघकालिक ऊण साधनों के तुिनात्मक 

ऄध्ययन पर जोर क्वदया। ईनके ऄध्ययन में यह पाया गया क्वक ररटेन्ड ऄर्ननग्स का ईपयोग 

लित्तीय लस्थरता और स्िायत्तता बनाए रखने में ऄलधक सहायक होता ह,ै जबक्वक दीघघकालिक 

ऊण फमों को त्िररत लित्तीय अिश्यकताओं को पूरा करने की क्षमता प्रदान करता ह।ै 
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2.4 शोध की खाइ (Research Gap) की पहचान 

ईपरोक्त सालहत्य से स्पष्ट होता ह ैक्वक भारतीय कॉरपोरेट क्षेत्र में दीघघकालिक लित्तपोषण के 

लिलभन्न स्रोतों का तुिनात्मक ऄध्ययन सीलमत ह।ै ऄलधकांश शोध केिि व्यलक्तगत 

लित्तपोषण लिकल्पों या ईनके अर्थथक प्रभािों तक सीलमत हैं, जबक्वक िास्तलिक 

व्यािसालयक लनणघयों में आन लिकल्पों की तुिना और प्रभािशीिता पर व्यापक ऄध्ययन की 

अिश्यकता ह।ै आस खाइ को भरने के लिए यह शोध कंपलनयों के लिए ईपयुक्त और प्रभािी 

दीघघकालिक लित्तपोषण स्रोतों की पहचान और तुिनात्मक लिश्लेषण प्रस्तुत करेगा। 

3. शोध कायघप्रणािी  

3.1 शोध का प्रकार: िणघनात्मक और लिश्लषेणात्मक 

आस ऄध्ययन में िणघनात्मक और लिश्लेषणात्मक शोध पिलत का प्रयोग क्वकया गया ह।ै 

िणघनात्मक शोध का ईद्दशे्य भारतीय कॉरपोरेट क्षेत्र में ईपिब्ध दीघघकालिक लित्तपोषण के 

स्रोतों का लिस्तृत लििरण प्रस्तुत करना ह।ै आसके तहत कंपलनयों द्वारा ईपयोग क्वकए जाने 

िािे बैंक ऊण, बांड, आक्विटी शेयर और ऄन्य लित्तीय साधनों का संगानात्मक और लित्तीय 

दलृष्टकोण से ऄध्ययन क्वकया गया। 

साथ ही, लिश्लेषणात्मक पिलत के माध्यम से आन लिलभन्न लित्तपोषण स्रोतों की तुिना की 

गइ ह।ै आसमें िागत, जोलखम, िाभ और कंपलनयों की दीघघकालिक लस्थरता पर ईनके प्रभाि 

का मलू्यांकन शालमि ह।ै लिश्लेषणात्मक दलृष्टकोण स े यह शोध न केिि स्रोतों का िणघन 

करता ह,ै बलल्क ईनके प्रभािशीिता और प्रासलंगकता का तुिनात्मक ऄध्ययन भी प्रस्तुत 

करता ह।ै 

आस प्रकार, िणघनात्मक और लिश्लेषणात्मक दलृष्टकोण के संयोजन से शोध में प्राप्त जानकारी 

ऄलधक व्यापक और व्यािहाररक रूप से ईपयोगी बनी ह।ै यह कंपलनयों और नीलत 

लनमाघताओं को दीघघकालिक लित्तपोषण के लिकल्पों के चयन और ईनके प्रभाि को समझने में 

सहायक होगा। 

3.2 डाटा स्रोत 

प्राथलमक डाटा: आसमें प्रश्नाििी और साक्षात्कार का ईपयोग क्वकया गया। कॉरपोरेट फमों के 

लित्तीय प्रबंधकों और सबंंलधत ऄलधकाररयों से सीधे जानकारी प्राप्त की गइ। आससे कंपलनयों 

द्वारा ऄपनाए जाने िाि ेदीघघकालिक लित्तपोषण के स्रोत, ईनके चयन में लिचार क्वकए जाने 

िािे मानदडं और लित्तीय लनणघयों पर ईनके प्रभाि के बारे में िास्तलिक और ऄद्यतन 

जानकारी लमिी। 

लद्वतीयक डाटा: आस ऄध्ययन में लिलभन्न लिविकसनीय स्रोतों से ईपिब्ध जानकारी का ईपयोग 

क्वकया गया। आनमें कंपलनयों की िार्थषक ररपोटघ, ररज़िघ बैंक ऑफ़ आंलडया (RBI) के बिुेरटन, 
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सेबी (SEBI) की ररपोटघ, कॉपोरेट ऄफेयसघ मंत्रािय के अंकड े तथा लिविक बैंक और 

ऄंतरराष्ट्रीय मुिा कोष (IMF) की ररपोटघ शालमि हैं। लद्वतीयक डाटा स ेप्राप्त जानकारी स े

प्राथलमक डाटा का समथघन हुअ और तुिनात्मक लिश्लेषण की लस्थरता सुलनलित हुइ। 

3.3 समै्पलिग तकनीक: चयलनत कॉपोरेट कंपलनया ँ(जसै ेटाटा, ररिायसं, आन्फोलसस अक्वद) 

आस ऄध्ययन में लनशानदेही सैम्पलिग तकनीक का ईपयोग क्वकया गया ह।ै आसके ऄंतगघत ईन 

कॉपोरेट कंपलनयों का चयन क्वकया गया, जो भारतीय कॉरपोरेट क्षेत्र में दीघघकालिक 

लित्तपोषण के लिलभन्न स्रोतों का सक्विय रूप स ेईपयोग करती हैं। ईदाहरण के रूप में, टाटा, 

ररिायंस, आन्फोलसस जैसी प्रमुख कंपलनयों को शालमि क्वकया गया। 

यह तकनीक आसलिए ऄपनाइ गइ क्टयोंक्वक यह सुलनलित करती ह ै क्वक ऄध्ययन में शालमि 

कंपलनयाँ लित्तीय लनणघयों और दीघघकालिक लित्तपोषण के ऄनुभि में प्रासंलगक और महत्िपूणघ 

जानकारी प्रदान कर सकें । आसके माध्यम स ेशोधकताघ िास्तलिक और प्रभािी डटेा एकत्र कर 

सकते हैं, जो तुिनात्मक लिश्लेषण के लिए ईपयकु्त ह।ै 

3.4 लिश्लषेण तकनीक 

आस ऄध्ययन में लिलभन्न लिश्लेषण तकनीकों का ईपयोग क्वकया गया ह ै ताक्वक भारतीय 

कॉरपोरेट क्षते्र में दीघघकालिक लित्तपोषण के स्रोतों की प्रभािशीिता और तुिनात्मक 

दलृष्टकोण समझा जा सके। 

लित्तीय ऄनुपात लिश्लेषण के माध्यम स ेकंपलनयों के ऊण और आक्विटी सरंचना, ऊण भुगतान 

क्षमता, और िाभप्रदता का अकिन क्वकया गया। आसमें मुख्य रूप स ेDebt-Equity Ratio, 

Interest Coverage Ratio अक्वद जैसे ऄनुपातों का ईपयोग करके यह समझने का प्रयास 

क्वकया गया क्वक कंपलनयों का लित्तीय ढांचा क्वकतनी लस्थरता प्रदान करता ह।ै 

तुिनात्मक ऄध्ययन के द्वारा लिलभन्न दीघघकालिक लित्तपोषण स्रोतों की तुिना की गइ। आस 

पिलत स े प्रत्येक स्रोत की िागत, जोलखम, िाभ और कंपलनयों की दीघघकालिक लित्तीय 

लस्थलत पर प्रभाि का मूल्यांकन क्वकया गया। 

साथ ही, सांलख्यकीय ईपकरण जैसे Regression, Correlation और ANOVA का प्रयोग 

करके लित्तपोषण स्रोतों और कंपलनयों के प्रदशघन के बीच संबधंों और प्रभािों का लिश्लेषण 

क्वकया गया। आन तकनीकों स ेशोध के लनष्कषघ ऄलधक िैज्ञालनक, लिविकसनीय और व्यािहाररक 

रूप से ईपयोगी बने हैं। 
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4. दीघघ कालिक लित्तपोषण के स्रोत  

4.1 अतंररक स्रोत  

अंतररक स्रोत िह लित्तपोषण होता ह ैजो कंपनी के ऄपने संसाधनों स ेईत्पन्न होता ह ैऔर 

बाहरी संस्थाओं पर लनभघर नहीं करता। आसमें मुख्य रूप से ररटेन्ड ऄर्ननग्स और ररज़र्वसघ 

शालमि हैं। 

ररटेन्ड ऄर्ननग्स िह िाभ ह ैलजसे कंपनी ऄपने शयेरधारकों को िाभांश के रूप में लितररत 

करने के बजाय कंपनी के पुनर्थनिेश के लिए सुरलक्षत रखती ह।ै यह स्रोत दीघघकालिक लनिेश 

और लिस्तार पररयोजनाओं के लिए सरि और सस्ता लिकल्प प्रदान करता ह ैक्टयोंक्वक आसमें 

बाहरी ऊण या ब्याज का बोझ नहीं होता। 

ररज़र्वसघ भी कंपनी के ऄपने अंतररक लित्तीय ससंाधनों का लहस्सा होते हैं, लजन्हें भलिष्य की 

अिश्यकताओं, अपातकािीन पररलस्थलतयों या लिशेष पररयोजनाओं के लिए ऄिग रखा 

जाता ह।ै ररज़र्वसघ का ईपयोग कंपनी की लित्तीय लस्थरता बढ़ाने और दीघघकालिक लित्तीय 

योजनाओं को सुचारू रूप स ेिागू करने में क्वकया जाता ह।ै 

अंतररक स्रोतों का मुख्य िाभ यह ह ै क्वक यह कंपनी को बाहरी ऊण और शेयर पूंजी पर 

लनभघरता कम करने में सक्षम बनाता ह,ै लजससे लित्तीय जोलखम कम होता ह ै और पूंजी 

संरचना लस्थर रहती ह।ै 

4.2 बाहरी स्रोत 

बाहरी स्रोत िह लित्तपोषण होता ह ैजो कंपनी के बाहरी संसाधनों और लित्तीय संस्थाओं स े

प्राप्त क्वकया जाता ह।ै आसमें लिलभन्न लिकल्प शालमि हैं, जो कंपलनयों को पूंजी जुटाने में 

सहायक होते हैं। 

आक्विटी शयेर: यह बाहरी पूंजी का प्रमुख स्रोत ह,ै लजसमें लनिेशक कंपनी में लहस्सेदारी 

खरीदते हैं। शेयरधारकों को िाभांश और िोटटग ऄलधकार प्राप्त होते हैं। 

प्रफेरेंस शयेर: यह आक्विटी और ऊण के बीच का माध्यम ह।ै प्रफेरेंस शेयरधारकों को लनयलमत 

िाभांश लमिता ह,ै िेक्वकन ईन्हें िोटटग ऄलधकार सीलमत होते हैं। 

लडबेंचसघ ि बॉन््स: यह दीघघकालिक ऊण का रूप ह,ै लजसमें कंपलनयाँ लनलित ब्याज दर पर 

लनिेशकों स ेपूंजी ईधार िेती हैं। लडबेंचसघ और बॉन््स कंपलनयों के लिए स्थायी लित्तपोषण 

का सुरलक्षत साधन हैं। 

बैंक ि लित्तीय ससं्थाओं स ेटमघ िोन: कंपलनयाँ िंबी ऄिलध के लिए बैंक या लित्तीय संस्थाओं 

से ऊण प्राप्त कर सकती हैं। यह पररयोजनाओं और पूंजीगत व्यय के लिए महत्िपूणघ स्रोत ह।ै 
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लिदशेी स्रोत: लिदशेी लनिेश और ईधार के माध्यम स ेकंपलनयाँ ऄंतरराष्ट्रीय पूंजी प्राप्त कर 

सकती हैं। आसमें प्रत्यक्ष लिदशेी लनिेश (FDI), बाहरी कमर्थशयि बॉन्ड (ECB), और शेयर 

के माध्यम स ेADR, GDR शालमि हैं। 

िेंचर कैलपटि और प्राआिटे आक्विटी: यह निोक्वदत और लिकासशीि कंपलनयों के लिए बाहरी 

पूंजी का महत्िपूणघ स्रोत ह।ै िेंचर कैलपटि लनिेशकों से ईच्च जोलखम के बािजूद ईच्च िाभ की 

संभािना के अधार पर पूंजी प्राप्त होती ह,ै जबक्वक प्राआिेट आक्विटी में दीघघकालिक लनिेश 

होता ह।ै 

आन बाहरी स्रोतों का ईपयोग कंपलनयों को बड े पैमाने पर लित्तीय ससंाधन जुटाने और 

दीघघकालिक लिकास योजनाओं को िागू करने में सक्षम बनाता ह।ै 

4.3 प्रत्यके स्रोत की लिशषेताएँ, िागत, िाभ एि ंसीमाए ँ

दीघघकालिक लित्तपोषण के स्रोत: तिुनात्मक सारणी 

स्रोत लिशषेताए ँ िागत िाभ सीमाए ँ

ररटेन्ड 

ऄर्ननग्स  

कंपनी के ऄपने 

ईत्पन्न िाभ का 

पुनर्थनिेश 

न्यूनतम, 

केिि 

ऄिसर 

िागत 

ब्याज भार नहीं; 

लित्तीय 

स्ितंत्रता; स्थायी 

स्रोत 

िाभ की कमी पर 

ईपिब्धता 

सीलमत; बड े

पररयोजनाओं के 

लिए ऄपयाघप्त 

ररज़र्वसघ  भलिष्य की 

अिश्यकताओं ि 

अपातकािीन खचों 

के लिए ऄिग रखा 

िाभ 

न्यूनतम, 

ऄिसर 

िागत 

लित्तीय लस्थरता; 

जोलखम में कमी 

सीलमत रालश; 

लिशेष 

पररयोजनाओं के 

लिए ऄपयाघप्त 

आक्विटी 

शयेर  

लनिेशकों की 

लहस्सेदारी; िाभांश 

और िोटटग 

ऄलधकार 

िाभांश 

भुगतान 

(िाभ पर 

लनभघर) 

स्थायी पूंजी; 

ऊण का बोझ 

नहीं; िचीिापन 

लनयंत्रण में कमी 

(dilution); 

िाभांश ऄपेलक्षत 

प्रफेरेंस 

शयेर  
लनयलमत िाभांश; 

सीलमत िोटटग 

ऄलधकार 

लनलित 

िाभांश 

भुगतान 

ऊण जैसा 

लनयलमत 

लित्तपोषण; 

आक्विटी dilution 

िाभांश भुगतान 

ऄलनिायघ; सीलमत 

लनयंत्रण 
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कम 

लडबेंचसघ ि 

बॉन््स  

लनलित ब्याज दर 

पर दीघघकालिक 

ऊण 

ब्याज 

भुगतान 

ऄलनिायघ 

सरि ि 

लिविकसनीय स्रोत; 

लनयंत्रण पर 

ऄसर नहीं 

ऊण भार बढ़ता 

ह;ै ब्याज भुगतान 

बाध्यता 

टमघ िोन  लनलित ऄिलध ि 

ब्याज दर पर ऊण 

ब्याज और 

ऊण 

चुकौती 

का बोझ 

बड ेलनिेश हतुे 

ईपयुक्त; संरलचत 

लित्तपोषण 

ऊण शतों का 

पािन अिश्यक; 

लित्तीय दबाि 

लिदशेी स्रोत 

(FDI, 

ECB, 

ADR, 

GDR) 

लिदशेी लनिेश या 

ऄंतरराष्ट्रीय पूंजी 

लिलनमय 

दर 

जोलखम; 

लनयामक 

बाधाएँ 

बड ेपैमाने पर 

पूंजी; 

ऄंतरराष्ट्रीय 

सहयोग 

लिदशेी लनयंत्रण; 

राजनीलतक ि 

अर्थथक जोलखम 

िेंचर 

कैलपटि ि 

प्राआिटे 

आक्विटी  

ईच्च जोलखम पर 

दीघघकालिक पूंजी 

ईच्च 

लहस्सेदारी

/िाभ का 

लहस्सा 

दनेा पड 

सकता ह ै

निोक्वदत 

कंपलनयों हतुे 

पूंजी; लिशेषज्ञ 

मागघदशघन 

लनयंत्रण में कमी; 

लनिेशकों का 

दबाि  

5. तिुनात्मक लिश्लषेण  

तिुनात्मक डाटा टेबि 

स्रोत पूजंी 

िागत  

जोलखम 

स्तर  

िचीिापन  लनयामक 

ढाँचा  

दीघघकालिक 

लस्थरता  

Retained Earnings 1 1 5 5 5 

Reserves 1 1 4 5 5 

Equity Shares 3 3 3 3 4 

Preference Shares 3 2 3 3 4 

Debentures & 

Bonds 

4 4 2 4 4 
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Term Loans 4 3 2 4 3 

FDI/ECB/ADR/GDR 5 5 3 2 3 

Venture 

Capital/Private 

Equity 

5 5 3 2 3 

 

आस तुिनात्मक लिश्लेषण स े स्पष्ट होता ह ै क्वक अंतररक स्रोत जैसे Retained Earnings 

और Reserves कम पूंजी िागत और कम जोलखम प्रदान करत े हैं, साथ ही ऄलधक 

िचीिापन और दीघघकालिक लस्थरता सुलनलित करते हैं। आक्विटी और प्रफेरेंस शेयर मध्यम 

िागत और मध्यम जोलखम के साथ लस्थर लित्तीय लिकल्प प्रदान करत ेहैं। लडबेंचसघ, बॉन््स 

और टमघ िोन ऄपेक्षाकृत ईच्च िागत और औसत जोलखम के साथ ईपयुक्त लित्तपोषण प्रदान 

करते हैं, जबक्वक लिदशेी स्रोत (FDI/ECB/ADR/GDR) और Venture Capital ईच्च पूंजी 

िागत और ईच्च जोलखम के साथ अते हैं। 

5.1 लिलभन्न सके्टटसघ (जसै ेमनै्यफैुक्टचटरग, अइटी, आन्रास्रक्टचर) में लित्तपोषण स्रोतों की 

प्राथलमकता 

लनम्नलिलखत सारणी लिलभन्न सेक्टटसघ (मैन्युफैक्टचटरग, अइटी और आन्रास्रक्टचर) में 

दीघघकालिक लित्तपोषण स्रोतों की प्राथलमकता को प्रदर्थशत करती ह।ै यह डटेा एक नमूना 

ऄध्ययन पर अधाररत ह:ै 

 

 

4% 4% 

12% 

12% 

15% 
15% 

19% 

19% 

तुलनात्मक डाटा टेबल 

Retained Earnings

Reserves

Equity Shares

Preference Shares

Debentures & Bonds
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सके्टटर प्रमखु स्रोत लद्वतीयक स्रोत कम प्राथलमकता 

िाि ेस्रोत 

मैन्युफैक्टचटरग बैंक ऊण, लडबेंचसघ ररटेन्ड ऄर्ननग्स, ररज़र्वसघ लिदशेी स्रोत 

(FDI/ECB) 

अइटी आक्विटी शेयर, ररटेन्ड 

ऄर्ननग्स 

िेंचर कैलपटि, प्राआिेट 

आक्विटी 

प्रेफरेंस शेयर, 

बॉन््स 

आन्रास्रक्टचर लिदशेी स्रोत (FDI, 

ECB, GDR) 

बैंक एिं लित्तीय संस्थाओं 

से टमघ िोन 
आक्विटी शेयर, 

प्रेफरेंस शेयर 

सारणी स े स्पष्ट ह ै क्वक मैन्युफैक्टचटरग कंपलनयाँ लस्थर नकदी प्रिाह और ईत्पादन क्षमता 

बढ़ाने के लिए बैंक ऊण और लडबेंचसघ को प्राथलमकता दतेी हैं, जबक्वक अंतररक स्रोत सहायक 

भूलमका लनभाते हैं। अइटी सेक्टटर ईच्च िृलि और निाचार पर अधाररत होने के कारण 

आक्विटी शेयर और ररटेन्ड ऄर्ननग्स को मुख्य स्रोत मानता ह,ै साथ ही िेंचर कैलपटि एि ं

प्राआिेट आक्विटी का योगदान भी महत्त्िपूणघ ह।ै आन्रास्रक्टचर सेक्टटर में बड ेपैमाने पर पूंजी 

लनिेश और िंबी ऄिलध की पररयोजनाओं के लिए लिदशेी स्रोत (FDI, ECB, GDR) तथा 

टमघ िोन प्राथलमक माने जाते हैं। आस प्रकार प्रत्येक सेक्टटर की लित्तीय अिश्यकताओं और 

जोलखम प्रोफाआि के ऄनुसार लित्तपोषण स्रोतों की प्राथलमकता ऄिग-ऄिग दखेी जाती ह।ै 

6. ऄध्ययन के लनष्कषघ  

भारतीय कॉरपोरेट क्षेत्र में दीघघकालिक लित्तपोषण के ऄध्ययन स ेस्पष्ट होता ह ैक्वक कंपलनयाँ 

ऄपनी लित्तीय अिश्यकताओं को पूरा करन ेके लिए अंतररक और बाहरी दोनों स्रोतों का 

लमलित ईपयोग करती हैं। प्रमुख लित्तपोषण स्रोतों में आक्विटी शेयर, लडबेंचसघ, बैंक ऊण और 

ररज़र्वसघ सबसे ऄलधक प्रचलित पाए गए। बडी कंपलनयाँ ऄलधकतर आक्विटी और लडबेंचसघ का 

सहारा िेती हैं, जबक्वक मध्यम और छोटी कंपलनयाँ बैंक ऊण ि अंतररक स्रोतों पर ऄलधक 

लनभघर होती हैं। 

लनिेशक एिं कॉपोरेट मनेैजमेंट की पसंद में भी ऄंतर क्वदखाइ दतेा ह।ै लनिेशक सामान्यतः 

आक्विटी और प्रेफरेंस शेयरों की ओर अकर्थषत होते हैं क्टयोंक्वक आनमें िाभांश एिं पूंजी िृलि की 

संभािना रहती ह।ै िहीं, कॉपोरेट प्रबंधन के दलृष्टकोण स ेअंतररक स्रोत जैसे ररटेन्ड ऄर्ननग्स 

ऄलधक ईपयुक्त समझे जाते हैं क्टयोंक्वक आनमें ऊण का बोझ नहीं होता और लनयंत्रण भी कंपनी 

के हाथ में रहता ह।ै 

लित्तीय संस्थाओं और पूंजी बाजार की भूलमका ऄत्यंत महत्िपूणघ ह।ै बैंक और लित्तीय 

संस्थाए ँटमघ िोन और कायघशीि पूंजी ईपिब्ध कराती हैं, जबक्वक पूंजी बाजार कंपलनयों को 
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आक्विटी शेयर, बॉन््स और लडबेंचसघ जारी करने का ऄिसर दतेा ह।ै आन दोनों की सक्वियता 

और लस्थरता कंपलनयों के लित्तीय ढाँचे को संतुलित बनाए रखने में सहायक ह।ै 

सरकारी नीलतयों और लिलनयमों का प्रभाि भी दीघघकालिक लित्तपोषण की क्वदशा तय करता 

ह।ै लिदशेी प्रत्यक्ष लनिशे (FDI), बाहरी िालणलज्यक ईधारी (ECB) और पूंजी बाजार से 

संबंलधत लनयम कंपलनयों की पूंजी जुटाने की रणनीलत को प्रभालित करत ेहैं। कर नीलतयाँ, 

ब्याज दरें और लिलनयामक ढाँचा यह लनधाघररत करते हैं क्वक कंपलनयाँ क्वकस स्रोत को 

प्राथलमकता दें। 

7. चचाघ  

7.1 पररणामों की तिुना पिूघिती शोध कायों स े

आस ऄध्ययन के लनष्कषघ पूिघिती शोध कायों से काफी हद तक मेि खाते हैं। पूिघ के ऄध्ययनों 

में भी यह पाया गया था क्वक भारतीय कंपलनयाँ दीघघकालिक लित्तपोषण के लिए अंतररक 

स्रोतों (जैसे ररटेन्ड ऄर्ननग्स और ररज़र्वसघ) पर प्राथलमक लनभघरता रखती हैं, जबक्वक बड े

प्रोजेक्ट्स के लिए िे बाहरी स्रोतों जैसे आक्विटी, लडबेंचसघ और बैंक ऊण का सहारा िेती हैं। 

हािांक्वक, कुछ हालिया ऄध्ययनों में यह भी ईल्िेख क्वकया गया ह ै क्वक लिदशेी स्रोत (FDI, 

ECB) धीरे-धीरे भारतीय कॉरपोरेट क्षते्र में ऄलधक महत्िपूणघ होते जा रह ेहैं। आस दलृष्ट स े

ितघमान ऄध्ययन पूिघिती शोधों की पुलष्ट करता ह ैऔर साथ ही यह भी आंलगत करता ह ैक्वक 

िैविकीकरण और ईदारीकरण के प्रभाि स ेपूंजी जटुाने के नए मागघ खिु रह ेहैं। 

7.2 भारतीय सदंभघ में दीघघकालिक लित्तपोषण की व्यिहाररक चनुौलतयाँ 

भारतीय कॉरपोरेट क्षेत्र दीघघकालिक लित्तपोषण में कइ व्यिहाररक चुनौलतयों का सामना 

करता ह।ै सबसे बडी चुनौती ह ै ईच्च ब्याज दरें और ऊण की सख्त शतें, लजनके कारण 

कंपलनयों के लिए बैंक और लित्तीय संस्थानों स ेिबंे समय तक ऊण िेना करान हो जाता ह।ै 

पूंजी बाजार में ऄलस्थरता भी कंपलनयों के लिए शयेर और लडबेंचसघ के माध्यम से पूंजी जुटाने 

को जोलखमपूणघ बनाती ह।ै आसके ऄलतररक्त, लनयामक ढाँचे की जरटिता, लिदशेी लनिेश पर 

लनयंत्रण और नीलतगत ऄलस्थरता भी दीघघकालिक लित्तपोषण के सहज प्रिाह में बाधा ईत्पन्न 

करती हैं। मध्यम और िघु ईद्योगों के लिए यह चुनौती और ऄलधक गहन हो जाती ह ैक्टयोंक्वक 

ईनकी िेलडट रेटटग और लित्तीय मजबूती ऄपेक्षाकृत कमजोर होती ह।ै 

7.3 ऄतंरराष्ट्रीय मानकों स ेतिुना 

जब भारतीय पररदशृ्य की तुिना ऄंतरराष्ट्रीय मानकों से की जाती ह,ै तो यह स्पष्ट होता ह ै

क्वक लिकलसत दशेों में दीघघकालिक लित्तपोषण के ऄलधक लिलिध और लस्थर साधन ईपिब्ध 
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हैं। ऄमेररका और यरूोप में कॉरपोरेट बॉन्ड माकेट ऄलधक लिकलसत ह,ै लजससे कंपलनयों को 

दीघघकालिक ऊण कम ब्याज दरों पर असानी से लमि जाता ह।ै िहीं, जापान और दलक्षण 

कोररया जैस े दशेों में बैंककग प्रणािी कंपलनयों को िंब ेसमय तक ऊण ईपिब्ध कराने में 

सक्विय भूलमका लनभाती ह।ै आसके लिपरीत, भारत में पूंजी बाजार ऄपेक्षाकृत ऄलस्थर ह ैऔर 

बैंक ऊण भी महगें हैं, लजससे कंपलनयों के सामने सीमाए ँईत्पन्न होती हैं। हािाँक्वक, भारत ने 

लिदशेी लनिेश को अकर्थषत करने और लनयामक सधुार िाने के प्रयास क्वकए हैं, लजसके 

पररणामस्िरूप धीरे-धीरे भारतीय लित्तपोषण प्रणािी ऄंतरराष्ट्रीय मानकों की ओर बढ़ रही 

ह।ै 

8. सझुाि  

8.1 लित्तपोषण प्रणािी को और ऄलधक प्रभािी बनान ेहते ुरणनीलतयाँ 

भारतीय कॉरपोरेट क्षेत्र में दीघघकालिक लित्तपोषण की ईपिब्धता और दक्षता को बढ़ाने के 

लिए अिश्यक ह ैक्वक पूजंी जुटाने के स्रोतों में लिलिधता िाइ जाए। कंपलनयों को अंतररक 

संसाधनों के साथ-साथ आक्विटी, लडबेंचसघ और लिदशेी लनिेश जैस े साधनों का संतुलित 

ईपयोग करना चालहए। लित्तीय ऄनुशासन और पारदर्थशता बढ़ाकर लनिशेकों का लिविकास 

मजबूत क्वकया जा सकता ह।ै 

8.2 पूजंी बाजार एि ंबैंककग प्रणािी में सधुार हते ुसझुाि 

पूंजी बाजार को ऄलधक लस्थर और पारदशी बनाने की अिश्यकता ह ै ताक्वक लनिेशक 

दीघघकालिक लनिेश करन ेमें लिविकास महससू करें। आसके लिए लनयामक ढाँचे को सरि और 

िचीिा बनाया जाना चालहए। बैंककग प्रणािी में ब्याज दरों की प्रलतस्पधाघत्मकता िाने और 

ऊण शतों को कम जरटि बनाने से कंपलनयों को दीघघकालिक ऊण ऄलधक सहजता स ेलमि 

सकेगा। 

8.3 MSMEs ि स्टाटघऄप्स के लिए दीघघकालिक लित्तपोषण लिकल्पों का लिस्तार 

िघ,ु मध्यम और निोक्वदत ईद्योगों (MSMEs एिं स्टाटघऄप्स) के लिए लिशेष लित्तपोषण 

योजनाए ँ लिकलसत की जानी चालहए। िेंचर कैलपटि, प्राआिेट आक्विटी और िेलडट गारंटी 

योजनाओं के माध्यम स ेआन आकाआयों को दीघघकालिक पूंजी ईपिब्ध कराइ जा सकती ह।ै 

सरकार और लित्तीय संस्थानों को MSMEs के लिए ऄनुकूि नीलतयाँ और सरि प्रक्वियाए ँ

ऄपनानी चालहए ताक्वक िे प्रलतस्पधी माहौि में रटक सकें । 
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8.4 सतत लिकास और ग्रीन फाआनेंस के लिए दीघघकालिक फंलडग मॉडि 

पयाघिरण संरक्षण और सतत लिकास को ध्यान में रखते हुए ग्रीन बॉन््स और ग्रीन 

फाआनेंलसग जैस े लिकल्पों को बढ़ािा क्वदया जाना चालहए। कंपलनयों को निीकरणीय उजाघ, 

प्रदषूण लनयंत्रण और काबघन न्यूनीकरण स ेसंबंलधत पररयोजनाओं में लनिेश हतुे प्रोत्सालहत 

करना चालहए। दीघघकालिक फंलडग मॉडि में ग्रीन फाआनेंस को शालमि करने स े भारत 

िैलविकक मानकों के ऄनुरूप रटकाउ अर्थथक लिकास की क्वदशा में ऄग्रसर हो सकेगा। 

9. लनष्कषघ  

यह ऄध्ययन भारतीय कॉरपोरेट क्षेत्र में दीघघकालिक लित्तपोषण के लिलभन्न स्रोतों और ईनके 

तुिनात्मक लिश्लेषण पर कें क्वित रहा, लजसमें अंतररक स्रोतों जैस ेररटेन्ड ऄर्ननग्स ि ररज़र्वसघ स े

िेकर बाहरी स्रोतों जैसे आक्विटी शेयर, लडबेंचसघ, टमघ िोन और लिदशेी लनिेश तक की 

भूलमका स्पष्ट की गइ। ऄध्ययन से यह लनष्कषघ लनकिता ह ै क्वक दीघघकालिक लित्तपोषण न 

केिि कंपलनयों की लित्तीय लस्थरता सुलनलित करता ह,ै बलल्क ईन्हें प्रलतस्पधाघत्मक िाभ 

और सतत लिकास की क्वदशा में भी अगे बढ़ाता ह।ै भारतीय संदभघ में पूंजी बाजार की 

ऄलस्थरता, बैंककग ऊण की ईच्च िागत और लनयामक जरटिताए ँप्रमुख चुनौलतयाँ हैं, जबक्वक 

िैलविकक मानकों के ऄनुरूप सुधार से ऄलधक ऄिसर ईपिब्ध हो सकते हैं। भलिष्य के शोध में 

ग्रीन फाआनेंस, लडलजटि फंलडग प्िेटफॉम्सघ और MSMEs ि स्टाटघऄप्स के लिए ऄलभनि 

लित्तपोषण लिकल्पों की संभािनाओं पर लिशेष ध्यान क्वदया जा सकता ह।ै 
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